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1 

CHƯƠNG 1  

TỔNG QUAN ĐỀ TÀI NGHIÊN CỨU 
 

1.1. Giới thiệu Luận án 

 Luận án này nghiên cứu tác động của cấu trúc vốn tới hoạt động của doanh 

nghiệp niêm yết trên thị trường chứng khoán Việt Nam, đánh giá và phân tích thực 

nghiệm các lý thuyết và giả thuyết về tác động của cấu trúc vốn tới hoạt động của 

doanh nghiệp. Luận án cũng sẽ đưa ra một số giải pháp nhằm hoàn thiện cấu trúc vốn 

và nâng cao khả năng sinh lời, hiệu quả hoạt động, giá trị của công ty niêm yết.  

Để phân tích tác động của cấu trúc vốn tới hoạt động của doanh nghiệp niêm yết 

trên TTCK Việt Nam, tác giả sử dụng nguồn dữ liệu thứ cấp thông qua các báo cáo tài 

chính được kiểm toán. Luận án đã cho thấy rằng cấu trúc vốn thực sự có ảnh hưởng tới 

hoạt động của doanh nghiệp niêm yết và do vậy việc điều chỉnh cấu trúc vốn sẽ có tác 

động tới kết quả hoạt động của các doanh nghiệp niêm yết xét theo cả thước đo sổ sách 

kế toán cũng như thước đo giá trị thị trường. Những ảnh hưởng của cơ cấu nợ ngắn 

hạn và cơ cấu nợ ngắn hạn trong tổng cơ cấu vốn của doanh nghiệp cũng có sự khác 

nhau. Ngoài ra, sự ảnh hưởng này tùy theo các thước đo về hoạt động của doanh 

nghiệp. Do vậy, việc điều chỉnh cơ cấu nợ ngắn hạn và dài hạn của doanh nghiệp cũng 

sẽ cần dựa trên các mục tiêu hoạt động của doanh nghiệp, thậm chí kết quả nghiên cứu 

cũng cho thấy ảnh hưởng của cấu trúc vốn tới sự an toàn tài chính cũng khác nhau 

giữa chủ nợ và chủ sở hữu.  

Ngoài ra, đề tài cũng xem xét những ảnh hưởng do quy mô công ty, vòng quay 

tài sản và cơ hội tăng trưởng của doanh nghiệp đối với kết quả hoạt động của doanh 

nghiệp. Những kết quả nghiên cứu cho thấy những yếu tố này thực sự có ảnh hưởng 

tới hoạt động của doanh nghiệp, tuy nhiên mức độ và chiều hướng khác nhau tùy thuộc 

vào các chỉ tiêu đo lường hoạt động của doanh nghiệp.  

Đề tài cũng đã nghiên cứu ảnh hưởng của biến động kinh tế vĩ mô tới hoạt động 

của doanh nghiệp niêm yết và chỉ ra rằng biến động vĩ mô thực sự đã có những tác 

động tiêu cực đến hoạt động của doanh nghiệp dựa trên hầu hết các chỉ tiêu hoạt động. 

Gói hỗ trợ kinh tế năm 2009 đối với các doanh nghiệp đã thể hiện có tác động khá tức 

thời. Tuy nhiên, biến động môi trường vĩ mô quốc tế và khó khăn kinh tế trong nước 

các năm sau đó đã cho thấy những tác động tiêu cực đến hoạt động của doanh nghiệp.  

Trên cơ sở kết quả nghiên cứu, đề tài đã đưa ra một số gợi ý và khuyến nghị 

chính sách đối với cấu trúc vốn của công ty niêm yết, việc thúc đẩy thị trường cổ 


